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PRÄSENTATION   A.S. CRÉATION TAPETEN AG

(Stand: März 2010)
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RECHTLICHER HINWEIS

Die Informationen in dieser Unternehmenspräsentatio n enthalten zukunftsgerichtete Aussagen. Sie geben 
die gegenwärtige Auffassung des Managements der A.S . Création Tapeten AG im Hinblick auf zukünftige 
mögliche Ereignisse wieder und basieren ausschließl ich auf den vorliegenden Informationen sowie auf 
einer Reihe von Annahmen des Managements der A.S. C réation Tapeten AG, die sich als zutreffend oder 
nicht zutreffend herausstellen können. Soweit die A ussagen in dieser Präsentation in die Zukunft geric htet 
sind, umfassen sie bekannte und unbekannte Risiken,  Ungewissheiten und andere Faktoren, die dazu 
führen können, daß die tatsächlichen Ergebnisse, die  Finanzlage, die Entwicklung oder die Leistungen de r 
A.S. Création Tapeten AG (einschließlich der mit ih r verbundenen Unternehmen) oder der Branchen und 
Märkte, auf die sich die zukunftsgerichtete Aussage  jeweils bezieht, wesentlich von denjenigen 
abweichen, die in diesen Aussagen ausdrücklich oder  implizit angenommen werden. Im übrigen wird 
darauf hingewiesen, dass die A.S. Création Tapeten AG keine Verpflichtung übernimmt, die in dieser 
Präsentation enthaltenen zukunftsgerichteten Aussag en nachzuhalten und an zukünftige Ereignisse oder 
Entwicklungen anzupassen.

Diese Präsentation ist in Großbritannien nur zur Ve rteilung an Personen bestimmt, die in Artikel 11(3)  
(ausgenommen 11(3)(c)) des Financial Services Act 19 86 (Investment Advertisements) (Exemptions) order 
1996 (in der jeweils geltenden Fassung) beschrieben  sind. Weder diese Präsentation noch eine Kopie 
hiervon darf in die Vereinigten Staaten von Amerika , nach Kanada oder Japan geschickt oder gebracht 
werden, noch darf es an eine US-Person (im Sinne de r Bestimmungen des US Securities Act of 1933) 
verteilt werden. Mit der Annahme dieser Präsentatio n sind sie an die vorstehend aufgeführten 
Beschränkungen gebunden. 
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DIE A.S. CRÉATION GRUPPE
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A.S. CRÉATION IM ÜBERBLICK

� A.S. Création hat zwei Geschäftsbereiche:
• Produktion von Tapeten
• Handel mit Dekorationsstoffen

� A.S. Création ist der führende europäische Tapetenp roduzent
• Sortiment: ca. 6.000 verschiedene Tapeten und Bordü ren
• Marktanteil am Umsatz der deutschen Tapetenherstell er: 32 %

� Handel mit Dekorationsstoffen
• Komplementärprodukt (Raumgestaltung)
• Trenderkennung (Farb- und Designtrends zeitlich vorg elagert)
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KONZERNSTRUKTUR

A.S. Création Tapeten AG, Gummersbach

A.S. Création Textil GmbH, Marienheide

OOO A.S. & Palitra, Dzershinsk/Russland

OOO A.S. Création (RUS), Moskau/Russland

AS Creation (UK) Ltd., Formby, England

A.S. Création (NL) B.V., Werkendam/NL

SCE SAS, Boves/Frankreich

MCF SAS, Ballancourt/Frankreich

A.S. Création (France) SAS, Lyon/Frankreich

FUGGERHAUS Stoffe GmbH, Marienheide

Indes Wohntextil GmbH, Marienheide
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DIE KONZERNMARKEN

Tapete Dekorationsstoffe
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5%

15%

80%

Brutto-Umsätze nach Regionen 2009

UMSATZSTRUKTUR

Mit einem Umsatzanteil von 80 % ist die Europäische  Union der 
wichtigste Absatzmarkt für A.S. Création. 

Europäische Union (EU)
32 % Deutschland
48 % restl. EU

Übriges Osteuropa

Übrige Länder
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GESCHÄFTSJAHR 2009 IM ÜBERBLICK

2007 2008 2009
Mio. € Mio. € Mio. €

Umsatz 167,6 176,2 181,3 + 2,9 %

Operatives Ergebnis (EBIT) 15,0 13,5 13,4 - 0,5 %
EBIT-Marge 9,0 % 7,7 % 7,4 %

Jahresüberschuss 10,0 8,9 7,5 - 16,0 %
Umsatzrendite (n. St.) 6,0 % 5,1 % 4,1 %

Das operative Ergebnis konnte auf dem Vorjahresnive au gehalten 
werden.
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UMSATZ

Die Akquisitionen haben die internen Umsatzrückgäng e aufgefangen.

Umsatzentwicklung
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STRATEGISCHE AUSRICHTUNG
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A.S. CRÉATION 1974 - 2009 
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A.S. Création verfolgt eine Wachstumsstrategie.
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MARKT UND MARKTENTWICKLUNGEN
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WETTBEWERBER - UMSATZVOLUMEN

� A.S. Création (2009) 181 Mio. €

� Rasch GmbH & Co. KG, Deutschland (2009) 143 Mio. €

� Graham & Brown Ltd., England (2008) 103 Mio. €

� Grandeco Wallfashion Group N.V., Belgien (2008) 78 Mi o. €

� Marburger Tapetenfabrik GmbH & Co. KG, Deutschland 75 Mio. €

� Erismann & Cie. GmbH, Deutschland (2008) 67 Mio. €

� Pickhardt + Siebert GmbH, Deutschland (2008) 49 Mio.  €

(Quelle: Unternehmensinformationen und eigene Schätzungen)

A.S. Création ist der führende Tapetenhersteller in  Westeuropa.



14

MARKTENTWICKLUNGEN

� bis Mitte 2008: Steigende Nachfrage nach Tapeten
• Tapete ist wieder „in“ (Trendsetter; Werbung; TV)
• gestiegene Nachfrage sowohl in Deutschland, als auc h in den 

Auslandsmärkten
• Kapazitätsengpässe in der Produktion
• Investitionen in die Kapazitätserweiterung
� A.S. Création (und die anderen Hersteller) realisie ren deutliche 

Umsatzzuwächse 

� ab Mitte 2008: Die Finanz- und Wirtschaftskrise erfa sst die Tapetenindustrie
• Nachfragerückgänge zuerst in den westeuropäischen d ann in den 

osteuropäischen Märkten
• Abwertung der osteuropäischen Währungen verstärkt d iese Tendenz
� Die großen Tapetenhersteller können ihre Produktion skapazitäten nicht 

mehr auslasten

Das Marktumfeld hat sich innerhalb kürzester Zeit v erändert!
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AKTIE UND AKTIONÄRE
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DIVIDENDENPOLITIK

2007 2008 2009

Ergebnis pro Aktie €/Aktie 3,59 3,22 2,72

Dividende €/Aktie 1,60 1,40 1,20
Ausschüttungsquote % 44,6 43,5 44,1

Aktienkurs (Jahresende) €/Aktie 45,50 17,93 25,36
Dividendenrendite % 3,5 7,8 4,7

Die Dividendenpolitik von A.S. Création sieht eine hohe 
Ausschüttungsquote vor, sofern es die finanzielle Situation 
zulässt. Die A.S. Création Aktie ist ein dividenden starker Titel.
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EIGENTÜMERSTRUKTUR

� Die Eigentümerstruktur stellt sich wie folgt dar:

• Herr Franz Jürgen Schneider 29,6 %
• Frau Karin Schneider 10,1 %
• A.S. Création Tapeten Stiftung 5,7 %
• Eigene Aktien 8,1 %
• Royce & Associates LLC, New York 6,4 %
• Rest (Streubesitz) 40,1 %

100,0 %

Von den insgesamt 3,0 Mio. Aktien befinden sich 40 % im 
Streubesitz. 
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KURSENTWICKLUNG 2009/2010

A.S. Création und SDAX 01.01.2009 – 26.02.2010

Die A.S. Création Aktie hat im Verlauf des Jahres 2 009 41 % an 
Wert gewonnen; in den ersten beiden Monaten 2010 we itere 16 % .
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� Kurs-Gewinn-Verhältnis
31.12.07 31.12.08 31.12.09

Schlusskurs (in €) 45,50 17,93 25,36
Ergebnis je Aktie (in €) 3,59 3,22 2,72
KGV 12,7 5,6 9,3

� Marktwert/Eigenkapital
31.12.07 31.12.08 31.12.09

Marktwert (in Mio. €) 126,7 49,4 69,9
Eigenkapital (in Mio. €) 76,9 80,3 83,8
Verhältnis 164,7 % 61,6 % 83,4 %

MARKTBEWERTUNG A.S. CR ÉATION

Der Marktwert von A.S. Création lag per 31.12.09 be i ca. 70 Mio. €. 

Das entsprach einer Bewertung um 17 % unter dem Eig enkapital.
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ENDE DER PRÄSENTATION


